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Montana Aerospace AG liefert solide konzernweite Ergebnisse in
den ersten 9 Monaten 2023 mit +13% (yoy) Umsatzwachstum und
liberproportionalem bereinigtem EBITDA-Wachstum (+70%) -
Jahresprognose erneut bestatigt sowie vielversprechender
Ausblick fur 2024

Die Montana Aerospace AG (das ,,Unternehmen”) und ihre operativen Tochtergesellschaften
(die ,,Gruppe” oder ,,Montana Aerospace”), ein flihrender, hochgradig integrierter Hersteller
und Lieferant von Systemkomponenten und komplexen Baugruppen fiir die Luft- und
Raumfahrt-, E-Mobilitdts— und Energieindustrie mit weltweiten Entwicklungs—- und
Produktionsaktivitaten, verdffentlicht heute die Ergebnisse fiir die ersten neun Monate 2023.

HOHEPUNKTE 9M 2023

» Geschéftszahlen: Nettoumsatz wuchs im Jahresvergleich um 13,0% auf
EUR 1.042,2 Mio.; bereinigtes EBITDA' stieg im selben Zeitraum durch starke
Entwicklungen in allen Segmenten um EUR 38,8 Mio. auf EUR 93,9 Mio. (+70,4%);
nach Erreichung eines positiven Free Cash Flow wahrend Q2 (EUR 27,0 Mio.) wurde
auch wahrend Q3 (EUR 30,1 Mio.) ein positiver Free Cash Flow erzielt

» Nettoumsatze der Segmente: Aerostructures: +15%, E-Mobility: -9%, Energy: +20%

' ,Bereinigtes EBITDA' als EBITDA (Gewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen), bereinigt um Rechtskosten
(hauptséchlich fir den Arconic-Rechtsstreit), das Management-Aktienoptionsprogramm, M&A- und Post-Merger-
Integrationskosten (PMI) sowie die Kosten flr die Vorbereitung des potentiellen ASTA-Bdrsenganges - Zahlen und
Uberleitung finden Sie auf Seite 24 im 9M-Zwischenabschluss 2023, verfiigbar unter (hier klicken)

Handelsregister:
CHE-248.340.671


https://www.montana-aerospace.com/en/investors/

» Bereinigtes EBITDA der Segmente: Aerostructures: +54%, E-Mobility: +81%,
Energy: +86%

» Guidance erneut bestatigt: >EUR 1,5 Mrd. Nettoumsatz und ein bereinigtes EBITDA
im Bereich von EUR 130-150 Mio.; klares Ziel der Generierung eines positiven Free
Cash Flow und Nettogewinns; Montana Aerospace bestatigt daher seine Guidance fir
das Jahr 2023 erneut

= Ausblick 2024: Montana Aerospace erwartet fur 2024 einen soliden Nettoumsatz in
Hohe von ~EUR 1,7 Mrd. und ein bereinigtes EBITDA im Bereich von
EUR 180-200 Mio.; klares Ziel, im Geschaftsjahr 2024 einen positiven Free Cash Flow
und Nettogewinn zu erzielen

» Erfolgreiche Refinanzierung / Ring—fencing umgesetzt: Montana Aerospace AG
unterzeichnet erfolgreich einen neuen Konsortialkredit in Hohe von EUR 450 Mio.

- Schaffung einer unabhangigen Finanzierungsstruktur, Straffung der Bilanz und
Starkung der Bonitat durch striktes Ring—Fencing (Siehe Ad-hoc-Mitteilung vom 10.
November 2023)

PROGNOSE FUR DAS GESAMTJAHR ERNEUT BESTATIGT

Die Ergebnisse der ersten neun Monate 2023 entsprechen unseren Prognosen in den
Segmenten Aerostructures und E-Mobility und Ubertreffen unsere internen Erwartungen im
Segment Energy. Zu den Hohepunkten der Ergebnisse fur die ersten neun Monate 2023 zahlen
die Nettoumsatzzahlen des Segments Aerostructures, welche sich auf EUR 497,7 Mio.
belaufen (+14,7% Wachstum im Jahresvergleich), sowie die bereinigten EBITDA-Zahlen aller
Segmente mit einem Wachstum von +54% im Aerostructures—Bereich, +81% im
E-Mobility-Bereich und +86% im Energy—Bereich.

NETTOUMSATZ

Montana Aerospace erwirtschaftete in den ersten neun Monaten 2023 einen konsolidierten
Nettoumsatz von EUR 1.042,2 Mio. und lag damit 13% Uber dem Vorjahreswert von
EUR 922,6 Mio. Den groBten Beitrag zum Umsatz leistete das Geschaftsfeld Aerostructures
mit EUR 497,7 Mio., dicht gefolgt vom Bereich Energy (EUR 418,0 Mio.). Das Geschaftsfeld
E-Mobility verzeichnete einen deutlichen Umsatzriickgang im Vergleich zum Vorjahr, was auf
den verminderten Umsatz mit Rundbarren (Recycling von Aluminium) auf dem externen Markt
zurlckzufihren ist. Generell erfolgte der GroBteil der Umsatzentwicklung organisch, wurde
jedoch auch durch die Ubernahmen von ASCO im Segment Aerostructures sowie Sao Marco
im Segment Energy durch Montana Aerospace im Jahr 2022 unterstutzt. Zusatzlich muss der
Umsatzverlust durch die VerauBerung des Maschinenbauers Alpine Metal Tech (im Konzern
bis Ende 2022) beriicksichtigt werden. Montana Aerospace weist insgesamt eine konstant

starke ,order to bill ratio‘ von >1 auf.
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EBITDA

Unter Berlcksichtigung von einmaligen und nicht-operativen Effekten — insbesondere
Rechtskosten sowie Aufwendungen im Zusammenhang mit der Post—Merger-Integration
(PMI) - belief sich das bereinigte EBITDA in den ersten neun Monaten des Jahres 2023
auf EUR 93,9 Mio. und Ubertraf damit den Wert von EUR 55,1 Mio. im gleichen Zeitraum des
Vorjahres.

Dies entspricht einer bereinigten EBITDA-Marge von 9% im Vergleich zu 6% in den ersten
neun Monaten 2022. Die Gesamtleistung des bereinigten EBITDA wird nach wie vor durch
externe Lieferkettenprobleme beeintrachtigt, mit denen ASCO im Segment Aerostructures auf

dem Weg zur vollstandigen Integration konfrontiert ist.

Auf nicht bereinigter Ebene stieg das ausgewiesene Konzern—EBITDA von EUR 46,8 Mio. in
den ersten neun Monaten 2022 auf EUR 88,6 Mio. 2023, was einem Anstieg von
+89,6% entspricht und im Einklang mit dem Anstieg des bereinigten EBITDA steht
(+69,8% im Vergleich zur Vorperiode). Isoliert betrachtet Idsst sich beinahe eine Verdopplung
(+82.3%) des bereinigten EBITDA im Vergleich zwischen Q3 2022 (EUR 18,1 Mio.) sowie Q3
2023 (EUR 33,0 Mio.) beobachten.

Der Materialaufwand (EUR 659,8 Mio. in den ersten neun Monaten 2023 gegeniiber
EUR 620,8 Mio. im gleichen Zeitraum 2022) stieg unterproportional zur Umsatzentwicklung.
Da die Personalkosten ebenfalls unterproportional zum Nettoumsatz wuchsen (EUR 212,3
Mio. bis inklusive September 2023 gegeniiber EUR 195, 1 Mio. in derselben Vorjahresperiode)

wurden wichtige Skaleneffekte erzielt. Wir erwarten eine Fortsetzung dieses Trends.

Die vier Bereinigungen des EBITDA in den ersten neun Monaten 2023 waren einerseits die
Kosten im Zusammenhang mit PMI-Aufwendungen im Zuge des Erwerbs der ASCO-Gruppe
im Jahr 2022 in Hohe von EUR 0,9 Mio., gefolgt von Rechtskosten in Hohe von EUR 2,4 Mio.,
sowie Management-Stock-Option-Programm (MSOP) in Héhe von EUR 1,7 Mio., und
andererseits Vorbereitungskosten fiir den potenziellen Borsengang von ASTA in Hdhe von
EUR 0,3 Mio. Insgesamt belaufen sich die Bereinigungen des EBITDA auf EUR 5,3 Mio.

ENTWICKLUNG VON NETTOUMSATZ UND BEREINIGTEM EBITDA NACH SEGMENTEN

e Aerostructures ‘ E-Mobility Energy

9M 2022 ‘ 9M 2023 9M 2022 9M 2023 9M 2022 9M 2023
Nettoumsatz 433,8 497,7 140,8 127,9 348,6 418,0
im Jahresvergleich +14,7% -92% +19,9%
E:Eg‘fteg 36,4 56,0 12,7 23,0 10,0 18,7
im Jahresvergleich +54,1% +81,3% +86,4%

Die Entwicklung des Segmentumsatzes und des bereinigten EBITDA in den ersten neun
Monaten 2023 weist die Bereiche Aerostructures und Energy als Haupttreiber fur die positive
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Entwicklung von Montana Aerospace aus. Aerostructures verzeichnete ein Umsatzwachstum
von +14,7% (Nettoumsatz von EUR 497,7 Mio.) wahrend Energy einen deutlichen
Umsatzanstieg von +19,9% (Nettoumsatz von EUR 418,0 Mio.) verbuchte. Das Segment
E-Mobility verzeichnete einen um -9,2% geringeren Nettoumsatz (EUR 127,9 Mio. in den
ersten neun Monaten 2023 gegeniiber EUR 140,8 Mio. im gleichen Zeitraum 2022) aufgrund
der nach wie vor verminderte Nachfrage nach Rundbarren (Recycling von Aluminium) auf dem

externen Markt.

Nichtsdestotrotz konnte das bereinigte EBITDA im Segment E-Mobility durch langfristige
Vertrage, striktes Kostenmanagement und den Fokus auf das margenattraktive Kerngeschaft
den Umsatzriickgang kompensieren. Das Segment Energy erzielte ein beeindruckendes
bereinigtes EBITDA in Hohe von EUR 18,7 Mio., was einem Anstieg von +86,4% im Vergleich
zu den ersten neun Monaten 2022 entspricht. Damit etablierte sich der Bereich als konstant
starkes Wachstumssegment, welches sehr starken Ruckenwind in einem sich strukturell
verandernden Marktumfeld erhalt. Der Bereich Aerostructures verzeichnete ebenfalls eine
deutliche Verbesserung des bereinigten EBITDA in Hohe von +54,1% im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum und erzielte EUR 56,0 Mio. Dieses Ergebnis wird jedoch aufgrund der
anhaltenden Herausforderungen in der Lieferkette bei ASCO weiterhin negativ beeinflusst.
Der klare Fokus im Bereich Aerostructures liegt auf der Nutzung von Skaleneffekten sowie der

Generierung eines Uberproportionalen EBITDA-Beitrages zum Nettoumsatz.
TRADE WORKING CAPITAL

In Bezug auf das Trade Working Capital (TWC) erwarten wir, wie angekiindigt, bis Ende 2023
und auch danach in allen Segmenten ein deutlich niedrigeres und nachhaltigeres TWC-Niveau
zu erreichen. In Anbetracht des Nettoumsatzanstieges von etwa +13% ist hervorzuheben,
dass die Vorrate nur um etwa 7% anwuchsen, was den Trend eines effektiven Trade Working

Capital Managements belegt.

FINANZIELLES ERGEBNIS

Das Finanzergebnis wurde durch erheblich hdhere Zinsaufwendungen negativ beeinflusst und
stieg von EUR -19,5 Mio. in den ersten 9 Monaten der Vorperiode auf EUR -39,7 Mio. Ende
September 2023. Dennoch entfallt mehr als ein Drittel des Finanzergebnisses auf nicht
zahlungswirksame Posten (Fremdwahrungspositionen). Die Kombination aus dem neuen
Konsortialkredit und der Verwendung von bis zu EUR 200 Mio. fur die Rickzahlung
bestehender Schulden reduziert die Gesamtbruttoverschuldung um denselben Betrag, was

die Bilanz weiter starkt und die Zinsaufwendungen verringert.
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STRENGES RING-FENCING-KONZEPT UMGESETZT

Montana Aerospace AG unterzeichnete erfolgreich einen neuen syndizierten Kredit in Hohe
von EUR 450 Mio., der von einem Bankenkonsortium bereitgestellt wird. Die Tranchen
bestehen aus einem Term Loan in Héhe von EUR 300 Mio., der fur die Rickzahlung derzeit
ausstehender Schuldscheine (die mit der Mehrheitseigentiimerin Montana Tech Components
AG garantiert sind) verwendet wird, sowie einer revolvierenden Kreditlinie in Hohe von
EUR 150 Mio. Alle Tranchen sind unbesichert und enthalten bestimmte Covenants
(Nettoverschuldung/EBITDA und Eigenkapitalquote) auf der Ebene der Montana Aerospace,
ohne jegliche Verbindungen zu deren Mehrheitseigentimerin oder deren Beteiligungen. Die
Laufzeit aller Tranchen betragt drei Jahre (Siehe Ad-hoc-Mitteilung vom 10. November
2023).

AUSBLICK 2023/2024

GUIDANGE ERNEUT BESTATIGT

Angesichts der positiven Entwicklungen in den ersten neun Monaten 2023 ist Montana
Aerospace zuversichtlich, seine Jahresziele flir 2023 zu erreichen. Wir gehen weiterhin von
einem Anstieg des Gesamtnettoumsatzes im Jahr 2023 auf Gber EUR 1,5 Mrd. aus, und
erwarten, dass das bereinigte EBITDA unseres Unternehmens zwischen EUR 130 bis 150 Mio.
liegen wird. Betreffend unsere Geschaftsbereiche gehen wir vom Segment Aerostructures als
Haupttreiber des Gruppenwachstums aus und prognostizieren einen Nettoumsatz in Héhe von
~EUR 800 Mio. Wir erwarten im Bereich Energy einen Nettoumsatz in Hdhe von
>EUR 550 Mio., und im Segment E-Mobility einen Nettoumsatz in Hohe von ~EUR 200 Mio.
Gestarkt durch die Generierung eines positiven operativen und Free Cash Flow im zweiten und
dritten Quartal 2023, bestatigen wir die Prognose einer Generierung eines positiven Free Cash

Flow und Nettogewinn fur das Gesamtjahr 2023 erneut.

Dariber hinaus erwartet Montana Aerospace fiir 2024 einen soliden Nettoumsatz in Héhe von
~EUR 1,7 Mrd. sowie ein bereinigtes EBITDA im Bereich von EUR 180-200 Mio. Wir verfolgen
das klare Ziel, einen positiven Free Cash Flow und Nettogewinn zu realisieren. Dies planen wir
zu bewerkstelligen, indem wir die antizyklischen Investitionen, die in den Vorjahren getatigt
wurden, nutzen um 2024 und danach Uberproportional zu profitieren. Aerostructures wird mit
einem prognostizierten Nettoumsatz von >EUR 950 Mio. der Hauptwachstumstreiber bleiben,
gefolgt von Energy mit einem Nettoumsatz von >EUR 580 Mio. und E-Mobility mit einem
Nettoumsatz von >EUR 200 Mio.
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9M 2023 - AUSGEWAHLTE KENNZAHLEN

For the nine months ended 30 September 2023

(financial figures in ME)

2022 yoy change

EBITDA
Adjusted EBITDA

Adjusted EBITDA margin (%)

Operating Profit (EBIT)

Result for the period

Cash Flow from operating activities
Cash Flow from investing activities
Cash Flow from financing activities

Free Cash Flow

CAPEX spent

Trade Working Capital
Equity Ratio (%)

Net Debt (cash)

Total

Employees

*  comparison period is Decamber 2022
** thiz figure still incleded the employees of Alpine Metal Tech BmbH, which wes divested by years end 2022

Der vollsténdige Bericht 9M 2023 ist online verfigbar unter (hier klicken)

Eine Konferenzschaltung mit Co-CEO und CFO Michael Pistauer findet heute von 14:30 -
15:30 Uhr statt. Die Teilnehmer kdnnen sich vorab registrieren und erhalten direkt ihre
Einwahldaten, um einfach und schnell an der Telefonkonferenz teilnehmen zu kénnen: (hier
klicken). Die entsprechende Prasentation der Ergebnisse der ersten neun Monate 2023
finden Sie kurz vor der Telefonkonferenz auf der Website im Bereich “Investor Relations”.
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Head of M&A und Investor Relations
Marc Vesely recte Riha

Telefon: +43 664 61 26 261

E-Mail: ir@montana—aerospace.com

Ansprechpartner fiir die Presse
Jurgen Beilein
Telefon: +43 664 831 2 841

E-Mail: communication@montana—aerospace.com

Uber Montana Aerospace AG

Montana Aerospace AG ist ein fihrender Hersteller von Systemkomponenten und komplexen
Baugruppen fur die Luft— und Raumfahrtindustrie mit weltweiten Entwicklungs- und
Produktionsstandorten. Das Unternehmen beschaftigt rund 7.000 hochqualifizierte
Mitarbeiter an 22 Standorten auf vier Kontinenten, die aus Aluminium, Titan,
Verbundwerkstoffen, Kupfer und Stahl bahnbrechende Technologien fir die Luft- und
Raumfahrt, die Elektromobilitat und die Energieindustrie von morgen entwerfen, entwickeln

und produzieren.

Haftungsausschluss
Die hierin enthaltenen Aussagen kdnnen “zukunftsgerichtete Aussagen” darstellen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind im

"o " on "on "o non "on

Allgemeinen an der Verwendung der Worter "kénnen”, “werden”, “sollten”, “planen”, “erwarten”, "antizipieren”, “schatzen”,

mom s s

"glauben”, "beabsichtigen”, “projizieren”, "Ziel”, "anstreben” oder "anvisieren” oder der Verneinung dieser Worter oder anderer

Abwandlungen dieser Worter oder vergleichbarer Terminologie zu erkennen.

Zukunftsgerichtete Aussagen sind mit einer Reihe von bekannten und unbekannten Risiken, Ungewissheiten und anderen Faktoren
verbunden, die dazu fiihren kdnnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse, Aktivitaten, Leistungen oder Errungenschaften des
Unternehmens oder seiner Branche erheblich von den zukiinftigen Ergebnissen, Aktivitdten, Leistungen oder Errungenschaften
abweichen, die in solchen zukunftsgerichteten Aussagen ausgedriickt oder impliziert werden. Das Unternehmen verpflichtet sich
nicht, die hierin enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen &ffentlich zu aktualisieren oder zu lberarbeiten, sei es aufgrund neuer

Informationen, zukiinftiger Ereignisse oder aus anderen Griinden.
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